Grundsdtze Uber die Ausfuhrung von Auftragen in Finanzinstrumenten

Unser Institut leitet alle Auftrdge zur AusfGhrung an Dritte weiter. Somit gelten fUr die
AusfUhrung der Kundenauftrdge die Ausfuhrungsgrundsatze der ausfUhrenden
Einrichtungen, z.B. der Depotbanken oder sonstiger ausfUhrenden Stellen. Die
vorliegenden ,,Grundsdtze Uber die Ausfuhrung von Auftrédgen in
Finanzinstrumenten® gelten fUr folgende Dienstleistungen:

e Im Rahmen der Finanzportfolioverwaltung treffen wir unter Einhaltung der im
Vermdgensverwaltungsvertrag vereinbarten Anlagerichtlinien VerfOgungen
Uber Finanzinstrumente, die zum verwalteten Vermdgen gehdren,
insbesondere Kaufe und Verkdufe von Finanzinstrumenten (nachfolgend kurz
»Verfgungen" genannt).

e Im Rahmen der Anlageberatung bzw. Anlage- oder Abschlussvermittlung
nehmen wir Kundenauftrdge zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten
an, die wir an ausfGhrende Einrichtungen weiterleiten.

1. Best Execution-Verpflichtung

Als Wertpapierdienstleistungsunternehmen sind wir verpflichtet, unsere
Dienstleistungen im bestmdglichen Interesse unserer Kunden zu erbringen. Dazu
haben wir, wenn wir VerfGgungen erteilen oder Kundenauftrdge weiterleiten, alle
hinreichenden MaBnahmen zu treffen, um fUr unsere Kunden das bestmogliche
Ergebnis zu erzielen.

2. Auswahl der ausfihrenden Einrichtungen

Um der Best Execution-Verpflichtung nachzukommen, wahlen wir die ausfGhrenden
Einrichtungen so aus, dass deren Ausfuhrungsgrundsdétze die bestmdgliche
AuftragsausfGhrung gewdhrleisten, insbesondere das bestmogliche Ergebnis for
unsere Kunden erreicht wird. Das bestmdgliche Ergebnis orientiert sich am
Gesamtentgelt, das sich aus dem Preis fur das Finanzinstrument sowie sédmtlichen mit
der AuftragsausfUhrung verbundenen Kosten, einschlieBlich der GebUhren und
Entgelte des AusfUhrungsplatzes, der Kosten fur Clearing und Abwicklung sowie allen
sonstigen GebuUhren, ergibt. Vor der Auswahl lassen wir uns die
AusfUhrungsgrundsatze der ausfGhrenden Einrichtungen aushdndigen, prifen diese
und vergleichen die Konditionen. Unsere Kriterien fUr die Auswahl sind:

e AusfUhrungskurse der Finanzinstrumente (Kauf- und Verkaufspreise)
e Gesamtkosten der Auftragsabwicklung

e Geschwindigkeit der Auftragsabwicklung

e Wahrscheinlichkeit der Auftragsausfohrung

e Qualitat des elektronischen Datenaustauschs im Rahmen einer Schnittstelle
sowie der sonstigen Serviceleistungen, die eine effiziente und optimale
Zusammenarbeit zwischen uns und der ausfUhrenden Einrichtung im Interesse
des Kunden gewdhrleisten



e Praktikabilitat elektronischer Abwicklungsplattformen Wahrend der laufenden
Geschdaftsbeziehung Uberwachen wir, ob die ausfUhrenden Einrichtungen die
Auftrége im Einklang mit ihren AusfUhrungsgrundsatzen ausfuhren. Einmal
j@hrlich Uberprifen wir die AusfUhrungsgrundsdtze der ausfUhrenden
Einrichtungen auf Einhaltung der o.g. Kriterien und wirden bei Bedarf
Anderungen an der Auswahl vornehmen.

3. Avuswahl durch den Kunden

Wenn die Auswahl der ausfUhrenden Einrichtung durch den Kunden getroffen wird,
z.B. durch ausdrickliche Kundenweisung fur einen Auftrag oder durch Auswahl einer
Depotbank auf Wunsch des Kunden, sind wir nicht verpflichtet, ein anderes
Wertpapierdienstleistungsunternehmen fur die AusfGhrung der Wertpapierauftrage
auszuwdahlen. In diesem Fall kommt die Best-Execution-Police der Depotbank zur
Anwendung. Dem Kunden ist bekannt, dass in diesem Fall die Verpflichtung zur
bestmdglichen AuftragsausfGhrung keine Anwendung findet und die
Wertpapierauftradge unter Umstdnden nicht bestméglich ausgefthrt werden.

4. Ausgewadhlte Einrichtungen

Folgende Banken stehen aufgrund bestehender Rahmenvereinbarungen als
Depotbanken zur Auswahl:

e DONNER & REUSCHEL Aktiengesellschaft, Hamburg

e DAB BNP Paribas S.A., MUnchen

e Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, Frankfurt am Main
e UBS Europe SE, Frankfurt am Main

e V-Bank AG, MUnchen

e Bergos AG, ZUrich



